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Why should ‘the German pensioner’ care about bailing out Greece?’
Yiannis Korkovelos argues that there are advantages for creditor countries in keeping Greece in
the  eurozone;  while Greece,  in  turn,  should  bring  forward  courageous  reforms with Mr  Tsipras
having the opportunity to be remembered as a moderniser
After  more  than  17  hours  of  negotiations, white  smoke has  come  out  of  the  EU  Summit.  The
marathon summit has resulted in a ‘unanimous’ aGreekment regarding a third bailout for Greece.
While  President  Juncker  has  said  that  ‘There will  not  be  a Grexit’,  credible  arguments  for  why
bailing out Greece over and over again become more and more difficult to support. As a German
friend recently told me: ‘As much as I like Greece it is getting harder and harder to argue the pro­
Greece  case  with  Germans.  After  all,  Greeks  voted  ‘NO’  in  the  referendum  and  they  show
unwillingness to do the required reforms!’















Overall,  the  social  and  economic  turmoil  in Greece  could  (a)  trigger  sympathy  for  the  suffering
Greek citizens, and antipathy  towards Brussels and  the creditors or/and  (b) highlight  the  lack of
credible  democratic  institutions  and  demonstrate  that  the  project  is  run  by  incompetent  leaders
who  neglect  basic  economic  principles  and  who  unsuccessfully  fought  for  the  single  currency,
which  was  eventually  an  irresponsible  invention  anyway.  In  such  a  scenario,  the  far  right  anti­
establishment  parties  would  emerge  as  the  major  winners  of  a  Grexit  with  various  elections
scheduled for 2017.














Moreover,  Germany  has  a  SGD43.45  billion  (€29  billion)  exposure  to  Greece  through  the
eurozone’s  Target2  interbank  payment  system.  Also,  as  losses  on  the  ECB’s  bonds  would  be










In  an  unstable  financially  and  politically  Greece,  the  national  defence  and  international  law
enforcement agencies will have lesser means to efficiently drive the defence work in the maritime
borders  of  NATO.  This  could  open  doors  to  Europe  for  ISIS,  Al  Qaeda,  and  other  terrorist
organisations.
Moreover, with nearly 137,000 migrants having crossed the Mediterranean, (many of whom have
fled  Syria)  to  southern  Europe  in  the  first  half  of  2015  alone,  Greece  constitutes  an  important
strategic partner. Greece’s inability of dealing with these issues damages the European integration
process while many of the pressing challenges that require the EU’s  involvement  lie  in Greece’s
direct neighbourhood.
Energy
Greece  represents  the  doorstep  for  several  energy  and  gas  projects  coming  into  Europe  (i.e
Southern Corridor and Turkish Stream). Returning to the drachma would jeopardize the financial
feasibility of several of these interconnectors. Indeed, the instability of the economy and lack of a
clear  agenda  for  the  exploitation  of  natural  gas  and  oil  in  the  Eastern  Mediterranean  sea  will
create  a  continuous  dependency  of  Eastern  Europe  to  Russia.  If  Greece  marginalises  its
European future, perhaps one would expect Russia to attempt taking advantage of the situation,







avoidance  of  a  Communist  past,  this  could  be  soon  changing.  The  absence  of  a  credible
participation  in  the EU, will  eventually  result  in Athens  not  having  the  political  energy,  strategic
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Overall,  what  I  am  arguing  is  that  it  is  in  everyone’s  interest  for  Greece  to  remain  in  the  EU.
Greece  has  a  geostrategic  position  and  the  EU  should  show  more  solidarity  towards  the
Mediterranean country. Certainly.
Is this enough?
Absolutely,  not.  The  chronic  dysfunctionality  of  the  Greek  state  has  been  paralysing  reforms




the  umbrella  of  a  new  cronyism.  I  urge  you  to  not  stay  in  history  as  an  electoral  accident  but
instead ‘as a real revolutionary reformer’.
Odysseus spent a decade of fighting because he had hope, courage and was determined to return
to what  he  loved  the most:  his wife Pinelope  and  his  land,  Ithaca.  Let’s  hope  that Greeks  and
Europeans can  find  the courage  to build a sustainable  journey  together and  fight  for an honest
comprise  which  is  in  line  with  the  fundamentals  underpinning  this  project.  A  project  that  has
brought peace, democracy, human rights and prosperity through co­operation and solidarity.
Mr Tsipras, do it.
Yiannis  Korkovelos,  an  LSE  almumnus,  currently  works  in  the  European  Chamber  of
Commerce in Singapore, heading its membership and committee work
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